wienerberger

Bericht des Vorstands der Wienerberger AG zum Ausschluss des Kaufrechts
(Bezugsrechts) bestehender Aktionare gemaf 88 65 Abs 1b iVm 171 Abs 1
iVm 153 Abs 4 AktG bei einer méglichen VerauRBerung eigener Aktien

1. Ermaéchtigungsgrundlage - VerauBerung eigener Aktien auf andere Art und Ermachti-
gung zum Ausschluss des Kaufrechts (Bezugsrechtsausschluss)

Mit Beschluss der ordentlichen Hauptversammlung der Wienerberger AG, FN 77676f (die "Gesell-
schaft"), vom 5. Mai 2020 ist der Vorstand der Gesellschaft gemald § 65 Abs 1b AktG ermachtigt
worden, fur die Dauer von funf Jahren ab Beschlussfassung und mit Zustimmung des Aufsichtsra-
tes eigene Aktien der Gesellschaft auch auf andere Art als Uber die Borse oder durch ein 6ffentli-
ches Angebot zu verduBern und hierbei auch das quotenmalige Kaufrecht der Aktiondre auszu-
schlieBen (Ausschluss des Bezugsrechts).

Zur Vorbereitung der Beschlussfassung in der Hauptversammlung am 5. Mai 2020 hat der Vor-
stand gemal3 § 65 Abs 1b iVm & 153 Abs 4 Satz 2 AktG bereits im April 2020 einen schriftlichen
Bericht Gber die méglichen Griinde fur einen teilweisen oder vollstandigen Ausschluss des Kauf-
rechts der Aktionare (Ausschluss des Bezugsrechts) vorgelegt.

2. Ausschluss des Bezugsrechts

Der Vorstand der Gesellschaft hat nunmehr beschlossen, die Evaluierung und Vorbereitung einer
moglichen VeraulRerung von eigenen Aktien der Gesellschaft auf eine andere Art als Uber die Borse
und unter teilweisem oder vollstandigem Ausschluss des Kaufrechts der Aktionare zu beginnen.
Fur den Fall der tatsachlichen Durchfihrung einer Veraul3erung sollen die eigenen Aktien im Rah-
men von Privatplatzierungen und unter Ausschluss der Bezugsrechte der Aktiondare institutionellen
Investoren mittels eines beschleunigten Platzierungsverfahrens (Accelerated Bookbuilding-Verfah-
ren) angeboten werden.

Ob und welche Aktienplatzierungen durchgeflhrt werden, sowie jeweils Zeitpunkt und konkrete
Bedingungen, hangen insbesondere vom Kapitalmarktumfeld, dem Kaufinteresse von Investoren
sowie von der Zustimmung des Aufsichtsrates der Gesellschaft ab.

Um die Voraussetzungen fur eine maégliche Veraul3erung und Platzierung von eigenen Aktien der
Gesellschaft an institutionelle Investoren und unter Ausschluss des Bezugsrecht der Aktionare zu
schaffen, hat der Vorstand auf Grundlage der Ermachtigung der Hauptversammlung vom 5. Mai
2020 beschlossen, vorbehaltlich der Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht fur eine mog-
liche VerauRerung von bis zu 2.500.000 Sttick eigene Aktien der Gesellschaft auszuschlieRen und
erstattet der Vorstand diesen Bericht gemal3 88 65 Abs 1b iVm 171 Abs 1 iVm 153 Abs 4 AktG Uber
den Grund fur den Ausschluss des Kaufrechts (Bezugsrechts). Erganzend wird auf den zur Vorbe-
reitung der Hauptversammlung vom 5. Mai 2020 erstatteten Bericht des Vorstands der Gesell-
schaft aus April 2020 verwiesen.



3. Gesellschaftsinteresse

Bei Durchfuhrung einer VeraulRerung eigener Aktien sollen die eigenen Aktien (institutionellen) In-
vestoren im Rahmen einer Privatplatzierung mittels eines beschleunigten Platzierungsverfahrens
(Accelerated Bookbuilding-Verfahrens) angeboten werden. Das Accelerated Bookbuilding-Verfah-
ren dient dabei auch als Grundlage flr die Festsetzung des Ausgabebetrags (VerauBerungspreises)
der zu verdufiernden Aktien.

Ein Accelerated Bookbuilding-Verfahren zur Platzierung von Aktien ist am internationalen Kapital-
markt Ublich und anerkannt. Es handelt sich um ein erprobtes Verfahren, das eine rasche und
zeitlich flexible Aktienplatzierung innerhalb eines kurzen Angebotszeitraums ermdglicht. Damit
kann die Gesellschaft die Marktgegebenheiten und allfallige Marktchancen berucksichtigen und
flexibel mogliche Zeitfenster fir die Platzierung von Paketen eigener Aktien nutzen.

Durch die beschleunigte Platzierung eigener Aktien in einem Accelerated Bookbuilding-Verfahren
wird das Platzierungs- und Marktrisiko fur die Gesellschaft erheblich reduziert. Die Platzierung von
Aktien mit Bezugsrecht hat wegen der zweiwd6chigen Bezugsfrist den erheblichen Nachteil, dass
(institutionelle) Investoren aufgrund der Ausgestaltung des Zuteilungsmechanismus und/oder der
sich innerhalb der Bezugsfrist fur diese Investoren ergebenden Marktrisiken nicht oder nur mit
einem geringeren Emissionsvolumen angesprochen werden kénnen.

In einem Accelerated Bookbuilding-Verfahren kénnen die Preisvorstellungen des Marktes wahrend
einer kurzen Angebotszeit exakter und rascher bewertet werden. Die internationale Praxis hat
auch gezeigt, dass bei einem Accelerated Bookbuilding-Verfahren in der Regel bessere Konditionen
erreicht werden kénnen, als dies sonst der Fall ware, weil durch die sofortige Platzierung Marktri-
sikofaktoren entfallen, die von institutionellen Investoren sonst zu Lasten der Gesellschaft als
preiswirksamer Abschlag einkalkuliert wirden.

Durch eine unmittelbare Platzierung der eigenen Aktien wird das Risiko von negativen Kursveran-
derungen wahrend der Angebotsfrist (insbesondere in volatilen Markten) mit nachteiligen Auswir-
kungen auf den Erfolg bzw. die Kosten der Kapitalmalinahme und die Spekulationsgefahr, etwa
durch Short Seller, gegen die Aktie der Gesellschaft wahrend des Angebotszeitraums vermieden.
Die Reduktion des Platzierungs- und Marktrisikos ist insbesondere in einem volatilen Bérsenum-
feld wesentlich, da sich gerade in einem zu den makrodkonomischen Faktoren unsicheren Markt-
umfeld marktbedingt Preisrisiken fur die Gesellschaft ergeben kénnen.

Durch das Accelerated Bookbuilding-Verfahren mit Bezugsrechtsausschluss hat die Gesellschaft
auch die Moglichkeit, (institutionelle) Investoren in die Aktienplatzierung einzubeziehen, die Zusa-
gen zur Ubernahme einer gewissen Menge an Aktien abgeben (Anchor Investors). Dadurch kénnen
Vorteile fir den umsetzbaren Verkaufspreis pro Aktie erzielt werden. Im Rahmen einer Aktienplat-
zierung durch ein Accelerated Bookbuilding-Verfahren kann auch die Aktionarsstruktur der Gesell-
schaft erweitert und stabilisiert werden. Das betrifft insbesondere die entsprechende Verankerung
des Aktionariats der Gesellschaft bei institutionellen Investoren (insbesondere langfristig engagier-
ten Finanzinvestoren und strategischen Investoren), auch wenn dies gegen Barleistung erfolgt.



Ein offentliches Angebot eigener Aktien bedurfte einer erheblich langeren Vorlaufzeit zur Erstel-
lung und Billigung eines Wertpapierprospekts sowie einer verlangerten Angebotsfrist. Die Aktien-
platzierung im Rahmen eines Accelerated Bookbuilding-Verfahrens und unter Ausschluss des
Kaufrechts erfolgt unter Anwendung einer Ausnahme von der Pflicht zur Veréffentlichung eines
Prospekts und vermeidet diese Nachteile. Durch eine prospektfreie Platzierung kdbnnen somit die
Haftungsrisiken und die Kostenbelastung der Gesellschaft im Vergleich zu einem prospektpflichti-
gen offentlichen Angebot erheblich reduziert werden.

Die Nettoerldse aus dem maoglichen Verkauf eigener Aktien sollen unter anderem zur Nutzung po-
tentieller Wachstumschancen im Bereich Wasser- und Energiemanagement innerhalb der Wiener-
berger Piping Solutions sowie zu allgemeinen Unternehmenszwecken eingesetzt werden.

4. Eignung, Erforderlichkeit und VerhaltnisméRBigkeit

Der Bezugsrechtsauschluss zur VerauBerung eigener Aktien und die Aktienplatzierung im Wege
eines Accelerated Bookbuilding-Verfahrens sind geeignet, um die angeflhrten Zielsetzungen im
Gesellschaftsinteresse zu erreichen. Der Bezugsrechtsausschluss ist dafur erforderlich und ver-
haltnismaRig.

Die Verdul3erung eigener Aktien zur Starkung der Kapitalstruktur und Aktienplatzierung sowie die
mit dem Accelerated Bookbuilding-Verfahren verfolgten Ziele und verbundenen Vorteile kénnen
durch eine VerauBerung eigener Aktien mit Einrdumung der Bezugsrechte der Aktionare oder im
Fall einer VerauBerung eigener Aktien Uber die Borse nicht im gleichen Mal? erreicht werden.

Das betrifft insbesondere die héhere Transaktionssicherheit und die regelmaRig erzielbaren preis-
wirksamen Platzierungsvorteile durch das Accelerated Bookbuilding-Verfahren sowie eine Erwei-
terung und Stabilisierung der Aktionarsstruktur als auch die Vorteile aus der Einbeziehung von
Anchor Investoren im Rahmen der Platzierung.

Eine VeraulRerung eigener Aktien mit Bezugsrecht erfordert auch eine erheblich langere Vorlauf-
zeit, insbesondere zur Erstellung und Billigung eines Wertpapierprospekts. Dadurch kdénnen
Marktchancen nicht so rasch und flexibel ausgenutzt werden wie mit einer Verdul3erung eigener
Aktien unter Bezugsrechtsausschluss. Besonders in einem volatilen und zu den makroékonomi-
schen Faktoren unsicheren Marktumfeld kann sich eine langerfristige Vorlaufzeit nachteilig auf die
Umsetzung der KapitalmaBnahme auswirken. Die Entwicklung des Markt- und Kapitalmarktum-
felds ist nicht vorhersehbar und es ist insbesondere schwer abzuschatzen, ob und wann sich all-
fallige nachteilige Marktentwicklungen ergeben kénnen (siehe dazu auch Pkt. 3 dieses Berichts).

Ebenso sind die Kostenvorteile bei einer VeraulRerung eigener Aktien mit Bezugsrecht nicht erziel-
bar. Auch ist eine VerauRerung eigener Aktien Uber die Borse fir die angestrebten Zwecke nichtin
einem angemessenen Zeitrahmen umsetzbar, insbesondere aufgrund der tblichen Handelsvolu-
mina der Aktien der Gesellschaft an der Wiener Bdrse und daraus abzuleitender Volumenbe-
schrankungen fur Aktienverkaufsprogramme sowie zu erwartender negativer Kursauswirkungen
aufgrund des Abgabedrucks an der Bérse wahrend eines Veraul3erungsprogrammes.



Die Festsetzung des Ausgabepreises (Verdul3erungspreises) der Aktien wird in einem markttbli-
chen Platzierungs- und Preisfindungsverfahren in Form eines Accelerated Bookbuildings ermittelt
und wird abhangig von den Marktkonditionen unter Bertcksichtigung des Kursniveaus der Aktien
angemessen festgesetzt. Durch die Orientierung des Ausgabepreises (VeraufB3erungspreises) am
Borsenkurs der Aktien werden die Interessen der Aktionare entsprechend gewahrt und eine Ver-
wasserung der Vermdgensbeteiligung der Aktionare méglichst vermieden (siehe auch Pkt. 5 dieses
Berichts).

Das Ausmal der VerauRBerung eigener Aktien ist mit 2.500.000 Sttick eigener Aktien (rund 2,2% des
Grundkapitals) beschrankt, sodass auch eine allfallige Verwasserung der Aktionare im Hinblick auf
ihre Beteiligungsquote in angemessenen Grenzen gehalten wird. Im Umfang der Ublichen Han-
delsvolumina steht den Aktionaren der Zukauf von Aktien Uber die Bérse offen, sodass es im Re-
gelfall auch bei VerdulRerung von eigenen Aktien durch die Gesellschaft unter Ausschluss des Kauf-
rechts der Aktionare diesen mdglich sein sollte, im Wege des Zukaufs Uber die Borse eine Verwas-
serung ihrer Beteiligungsquote weitestgehend auszugleichen.

Ist der VerauBerungspreis fur die eigenen Aktien angemessen (siehe auch Pkt. 5 dieses Berichts),
besteht bei der VerduRBerung eigener Aktien in der Regel auch keine mit einer Kapitalerhéhung
vergleichbare Verwasserungsgefahr der Aktionare. Es verandert sich zwar auch bei einer Verdul3e-
rung eigener Aktien die Beteiligungsquote des Aktionars, doch wird damit nur jene Quote wieder-
hergestellt, die vor dem Ruckerwerb der eigenen Aktien durch die Gesellschaft bestand und sich
aufgrund der Beschrankungen der Rechte aus eigenen Aktien fur die Gesellschaft (8 65 Abs 5 AktG)
vorubergehend verandert hat.

Insbesondere aus den angefuhrten Grinden Uberwiegen die im Gesellschaftsinteresse mit dem
Bezugsrechtsausschluss verfolgten Zwecke und Malinahmen - die jedenfalls mittelbar auch im In-
teresse aller Aktionadre liegen - sodass der Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre nicht unver-
haltnismaRig ist. Zudem unterliegen die mdogliche VeraulRerung der eigenen Aktien und der Aus-
schluss des Bezugsrechts der Zustimmung, und sohin der Kontrolle, des Aufsichtsrates der Gesell-
schaft.

5. Begriundung des Ausgabebetrags (VeraulBerungspreises)

Der Ausgabebetrag (VeraulRerungspreis) der Aktien wird bei Durchfuhrung einer VerauRerung ei-
gener Aktien auf Grundlage eines marktublichen Platzierungs- und Preisfindungsverfahrens (Ac-
celerated Bookbuilding-Verfahrens) abhangig von den Marktkonditionen und des (durchschnittli-
chen) Kursniveaus der Aktie an der Wiener Borse festgesetzt. Ein Accelerated Bookbuilding-Verfah-
ren zur Platzierung von Aktien und Preisfindung ist am internationalen Kapitalmarkt Gblich und
erprobt. Der Ausgabetrag (VerduBerungspreis) wird entsprechend den Marktgegebenheiten be-
stimmt und die Festsetzung des Ausgabebetrags (VerauRRerungspreises) einem "Markttest" unter-
zogen, womit den Aktionaren kein, aber jedenfalls kein unverhaltnismaliiger Nachteil durch eine
Quotenverwasserung entsteht.

Zu veraufRernde Aktien haben dieselben Rechte (insbesondere Gewinnanspriche) wie die beste-
henden Aktien der Gesellschaft (ISIN AT0O000831706). Die Rechte aus den Aktien sind damit in der



Bewertung der Aktie auf dem Kapitalmarkt (insbesondere des Bdrsenkurses) bertcksichtigt und
werden damit auch in den Ausgabebetrag (VerauBerungspreis) eingepreist.

6. Zusammenfassung

Nach Abwagung der vorstehenden Begrindung wird festgehalten, dass der beabsichtigte Bezugs-
rechtsausschluss geeignet, erforderlich, verhaltnismaRig und im Uberwiegenden Interesse der Ge-
sellschaft sachlich gerechtfertigt und geboten ist. Dieser Bericht des Vorstands wird auf der im
Firmenbuch eingetragenen Internetseite der Gesellschaft veréffentlicht und zusatzlich europaweit
elektronisch verbreitet. Auf diese Veroffentlichung wird durch Bekanntmachung im Amtsblatt der
Wiener Zeitung hingewiesen. Fur den Bezugsrechtsausschluss im Rahmen einer VeraulRerung ei-
gener Aktien sowie fur die VerduBerung der eigenen Aktien ist die Zustimmung des Aufsichtsrats
der Gesellschaft erforderlich. Unter Anwendung von 88 65 Abs 1b iVm 171 Abs 1 AktG wird ein
Aufsichtsratsbeschluss daruber frihestens zwei Wochen nach Veréffentlichung dieses Berichts ge-
fasst.

Wien, 23. Juli 2021

Der Vorstand der Wienerberger AG



