wienerberger

Bericht des Vorstands der Wienerberger AG zum Ausschluss des Kaufrechts
(Bezugsrechts) bestehender Aktionare gemaf 88 65 Abs 1b iVm 171 Abs 1
iVm 153 Abs 4 AktG bei einer VerauBerung eigener Aktien

1. VerduBerung eigener Aktien auf andere Art und Erméchtigung zum Ausschluss des
Kaufrechts (Bezugsrechtsausschluss)

Mit Beschluss der 153. ordentlichen Hauptversammlung der Wienerberger AG, FN 77676f (die "Ge-
sellschaft"), vom 3. Mai 2022 wurde der Vorstand gemal3 § 65 Abs 1b AktG ermachtigt, fur die
Dauer von funf Jahren ab Beschlussfassung und mit Zustimmung des Aufsichtsrates eigene Aktien
der Gesellschaft auch auf andere Art als Uber die Bérse oder durch ein 6ffentliches Angebot zu
veraullern und hierbei auch das quotenmalliige Kaufrecht der Aktionare auszuschliel3en (Aus-
schluss des Bezugsrechts). Aufgrund dieser Ermachtigung beschloss der Vorstand eigene Aktien
der Gesellschaft (die "eigenen Aktien") auf eine andere Art als Gber die Borse oder im Wege eines
offentlichen Angebots zu verkaufen und diese, vorbehaltlich der Zustimmung des Aufsichtsrats,
unter Bezugsrechtsausschluss der Aktionadre zu verwenden. Bis zu 395.000 Stuck eigene Aktien
sollen neben einem Barkaufpreisanteil als zusatzliche nicht-bare Transaktionswahrung fur den Er-
werb von samtlichen Aktien an den vier danischen Gesellschaften Strajer Tegl A/S, Strejer Tegl Sys-
tems A/S, Strgjer Ejendomme A/S und Strgjer Ler A/S (zusammen der "Unternehmenserwerb")
von Strgjer Holding ApS, Danemark (der "Verkaufer") zu einer Bewertung von EUR 26,00 pro eige-
ner Aktie unter Bezugsrechtsausschluss veraul3ert werden. Die endgliltige Anzahl an eigenen Ak-
tien fir den Unternehmenserwerb wird auf Basis der Bewertung von EUR 26,00 pro eigene Aktie
anhand des Wechselkurses Danische Kronen/Euro in einem Durchschnittszeitraum gemall dem
Kaufvertrag bestimmt werden. Lieferzeitpunkt ist voraussichtlich Q2 2023. Die erforderliche Zu-
stimmung des Aufsichtsrats zur Verwendung der eigenen Aktien soll voraussichtlich am 27. Marz
2023 erfolgen.

2. Gesellschaftsinteresse

Die eigenen Aktien sollen als nicht-barer Kaufpreisteil fir den Unternehmenserwerb verwendet
und an den Verkaufer unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare geliefert werden. Dies ist
fir die Gesellschaft aus mehreren Grinden vorteilhaft und von Interesse: (i) Die Verwendung eige-
ner Aktien einer gelisteten Gesellschaft ist im internationalen M&A-Umfeld tblich und anerkannt.
Das erprobte Verfahren ermdglicht eine rasche und flexible Kaufpreiszahlung im Rahmen des Un-
ternehmenserwerbs; (ii) Im Vergleich zu einer &¢ffentlichen Platzierung eigener Aktien bzw einem
Abverkauf Uber die Borse besteht bei der geplanten Verwendung eigener Aktien fir den Unterneh-
menserwerb kein Risiko von negativen Kursveranderungen (insbesondere in volatilen Markten) mit
nachteiligen Auswirkungen auf den Erfolg; (iii) Zudem wird durch die Verwendung der eigenen Ak-
tien die Aktionarsstruktur der Gesellschaft um einen langfristig agierenden Investor erweitert. Wie-
nerberger hat mit dem Verkaufer fur die eigenen Aktien eine mehrjahrige Haltefrist (sogenannte
lock up period) vereinbart. Die Aktien gelangen damit fur diesen Zeitraum in feste Hande; (iv) Ein
offentliches Angebot eigener Aktien wirde einen erheblichen zeitlichen und kostenseitigen Auf-
wand erzeugen, insb. durch die Erstellung eines Prospekts, verbunden mit allfalligen



Prospekthaftungsrisiken; (v) Die Verwendung eigener Aktien flir den Unternehmenserwerb ist fur
die Gesellschaft von Vorteil, weil der Liquiditatsbedarf fur die Akquisition reduziert werden kann.

3. Eignung, Erforderlichkeit und VerhaltnismaRigkeit

Der Bezugsrechtsauschluss zur Verwendung der eigenen Aktien als nicht-barer Teil der Transakti-
onswahrung fir den Unternehmenserwerb ist geeignet, um die angeflhrten Zielsetzungen im Ge-
sellschaftsinteresse zu erreichen. Der Bezugsrechtsausschluss ist dafur erforderlich und verhalt-
nismalig: (i) Die mit der Verwendung eigener Aktien flir die Finanzierung des Unternehmenser-
werbs verfolgten Ziele und Vorteile kénnen im Fall einer VerauRBerung der eigenen Aktien unter
Wahrung der Bezugsrechte der Aktiondre oder eines Verkaufs Uber die Borse bzw ein 6ffentliches
Angebot nicht im gleichen Mal3 erreicht werden. Die Gesellschaft ware nicht in der Lage, rasch und
flexibel zu reagieren und ware einem Marktrisiko sowie enormen Kosten ausgesetzt, wenn sie die
fir den Unternehmenserwerb erforderliche Liquiditat durch Aktienverkaufe schaffen wurde;
(ii) Die Verwendung der eigenen Aktien als nicht-barer Teil der Transaktionswahrung fir den Un-
ternehmenserwerb schafft Transaktionssicherheit und erfolgte unter Berucksichtigung des Borse-
kurses der eigenen Aktien. Der Verkaufer erhalt einen Anreiz, eine nahtlose und vollstandige In-
tegration der kaufgegenstandlichen Gesellschaften in die Wienerberger-Gruppe zu untersttitzen.
Der Verkaufer profitiert schlieBlich selbst von damit verbundenen, méglichen positiven Auswirkun-
gen auf den Aktienkurs der Wienerberger AG; (iii) Eine VerauBerung eigener Aktien mit Bezugsrecht
wulrde dagegen eine erhebliche Vorlaufzeit und héhere Kosten als bei einer Verwendung der eige-
nen Aktien fur den Unternehmenserwerb erfordern, ohne dass eine flexible Transaktionsumset-
zung ermoglicht wirde. Es bestiinden im Vergleich erhebliche zeitliche Einschrankungen, auch auf-
grund der Ublichen Handelsvolumina der Aktien der Gesellschaft an der Wiener Bérse und daraus
abzuleitender Volumenbeschrankungen fiir Aktienverkaufsprogramme sowie zu erwartender ne-
gativer Kursauswirkungen aufgrund des Abgabedrucks wahrend eines VeraulRerungsprogramms;
(iv) Das Ausmal’ der Verwendung eigener Aktien ist mit bis zu 395.000 Stlck eigener Aktien (das
entspricht bis zu rund 0,35% des Grundkapitals) deutlich beschrankt, sodass eine allfallige 'Verwas-
serung' der Aktionare im Hinblick auf ihre Beteiligungsquote in angemessenen Grenzen bleibt. Da
der VerauRRerungspreis fur die eigenen Aktien mit EUR 26,00 pro eigene Aktie angemessen ist, be-
steht bei der Verwendung als nicht-barer Teil der Transaktionswahrung auch keine mit einer Kapi-
talerhdhung vergleichbare Verwasserungsgefahr flr die Aktionare. Es verandert sich zwar die Be-
teiligungsquote des Aktiondrs, doch wird damit nur jene Quote wiederhergestellt, die vor dem
Ruckerwerb der eigenen Aktien durch die Gesellschaft bestand und sich aufgrund der Beschran-
kungen der Rechte aus eigenen Aktien fir die Gesellschaft (8 65 Abs 5 AktG) vortbergehend ver-
andert hat.

Insbesondere aus den angeflhrten Griinden Uberwiegen die im Gesellschaftsinteresse mit dem
Bezugsrechtsausschluss verfolgten Zwecke und Malinahmen - die jedenfalls mittelbar auch im In-
teresse aller Aktionare liegen - sodass der Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare nicht unver-
haltnismaRig, sondern erforderlich und angemessen ist. Zudem unterliegen die Verwendung der
eigenen Aktien fur den Unternehmenserwerb und der Ausschluss des Bezugsrechts der Zustim-
mung, und sohin der Kontrolle des Aufsichtsrates der Gesellschaft.

4. Begrindung des VerauBerungspreises



Die Festsetzung des VerauRBerungspreises der eigenen Aktien erfolgte in Ublichen Verhandlungen
mit dem Verkaufer unter Berucksichtigung des Kursniveaus der Aktien der Gesellschaft an der Wie-
ner Borse. Aufgrund der Bewertung der eigenen Aktien unter BerUcksichtigung des Borsenkurses
der Aktien der Gesellschaft entsteht fur Aktionare kein unverhaltnismalliger Nachteil durch eine
Quotenverwasserung. Der vereinbarte Bewertungspreis bertcksichtigt das Kursniveau der letzten
12 Monate. Die Wahrung der Aktiondrsinteressen ist zudem dadurch sichergestellt, dass im Rah-
men des Unternehmenserwerbs der Wert der vier von Wienerberger zu erwerbenden danischen
Gesellschaften analysiert und daraus unter Berlcksichtigung branchenublicher Multiplikatoren ein
Gesamtkaufpreis fir den Unternehmenserwerb verhandelt wurde. Ein Teil des Gesamtkaufpreises
wird mittels Lieferung der eigenen Aktien gezahlt. Die bestehenden Aktionare nehmen kinftig an
den Gewinnen der erworbenen Unternehmen teil.

Zu verauBernde eigene Aktien haben dieselben Rechte (insb. Gewinnanspruche) wie die bestehen-
den Aktien (ISIN AT0000831706). Die Rechte aus den Aktien sind damit in der Bewertung der Aktie
auf dem Kapitalmarkt (insbesondere des Bérsenkurses) berutcksichtigt, und werden damit auch in
die Bewertung bei der Verwendung fur den Unternehmenserwerb eingepreist.

5. Zusammenfassung

Nach Abwagung der vorstehenden Begriindung ist der beabsichtigte Bezugsrechtsausschluss ge-
eignet, erforderlich, verhaltnismaliig und im Uberwiegenden Interesse der Gesellschaft sachlich
gerechtfertigt und geboten. Dieser Bericht des Vorstands wird auf der im Firmenbuch eingetrage-
nen Internetseite der Gesellschaft veréffentlicht und zusatzlich europaweit elektronisch verbreitet.
Auf diese Veroffentlichung wird durch Bekanntmachung im Amtsblatt der Wiener Zeitung hinge-
wiesen. Fur den Bezugsrechtsausschluss sowie fur die VerauRRerung der eigenen Aktien ist die Zu-
stimmung des Aufsichtsrats der Gesellschaft erforderlich. Unter Anwendung von
88 65 Abs 1b iVm 171 Abs 1 AktG wird ein Aufsichtsratsbeschluss dariber frihestens zwei Wochen
nach Verdéffentlichung dieses Berichts gefasst und erfolgt eine tatsachliche VeraulRerung der eige-
nen Aktien in Ubereinstimmung mit den gesetzlichen Vorgaben.

Wien, 10. Marz 2023

Der Vorstand der Wienerberger AG



